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Nowa prognoza MFW – ostrzeżenie dla Polski

Międzynarodowy Fundusz Walutowy publikuje projekcję World Economic Outlook
dwa razy do roku. Najnowsza - z października 2019 r. - zawiera cztery ważne
prognozy dla Polski:

1. Wzrost gospodarczy spowolni do 3,1% w 2020 r. z 4,0% w 2019 r. To wprawdzie ciągle 6. najszybszy
wzrost wśród 28 krajów Unii Europejskiej, ale wyraźnie wolniejszy niż obecnie – spowolnienie
gospodarcze staje się faktem i będzie utrudniało utrzymywanie wysokich wydatków, a tym bardziej
ich wzrost.

2. Deficyt sektora finansów publicznych w 2020 roku według MFW będzie 3. najwyższy w UE, szacowany
na 2,5% PKB. To dużo, biorąc pod uwagę ciągle jeszcze relatywnie szybki wzrost PKB. To też znacznie
więcej od 0,3% PKB zapisanego w projekcie ustawy budżetowej i więcej niż 1,4% PKB z wiosennej
prognozy Komisji Europejskiej. Niewykluczone, że prognoza poziomu deficytu MFW jest nadmiernie
pesymistyczna. Stanowi jednak porównanie wszystkich krajów UE według jednolitej metodologii
i, podobnie jak KE w prognozie wiosennej (ciągle brak jesiennej prognozy KE), plasuje Polskę wśród
najwyższych deficytów w UE.

3. Inflacja w 2020 roku wyniesie 3,5% i będzie najwyższa w Unii Europejskiej. Cel inflacyjny
Narodowego Banku Polskiego to 2,5% przy możliwych odchyleniach +/- 1 pkt. proc. Według
prognozy będziemy zatem na granicy poziomu dopuszczalnego przez NBP, wyraźnie powyżej celu.

4. W horyzoncie prognozy (2024 rok) wciąż nie zbliżymy się do celu inwestycji 25% PKB z tzw. planu
Morawieckiego, pozostając na 21% PKB, kiedy inne kraje naszego regionu osiągną 25% w 2024 roku.

https://www.gov.pl/web/finanse/projekt-przekazany-do-sejmu
https://ec.europa.eu/info/files/spring-2019-economic-forecast-poland_en


Źródło: Opracowanie własne FOR na podstawie danych MFW (IMF WEO October 2019)

Wzrost gospodarczy spowolni do 3,1% w 2020 r. z 4,0% w 2019 r. To ciągle szósty
najszybszy wzrost wśród 28 państw członkowskich Unii Europejskiej, ale jednak
wyraźnie wolniejszy niż obecnie – spowolnienie gospodarcze staje się faktem i będzie
utrudniało utrzymywanie wysokich wydatków państwa.

Wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej w 2020 roku
Ceny realne, dane za 2020 rok (znaczniki dla 2019 roku)
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Źródło: Opracowanie własne FOR na podstawie danych MFW (IMF WEO October 2019)

Deficyt sektora finansów publicznych w 2020 roku według MFW będzie trzeci
najwyższy w UE, w wysokości 2,5% PKB. To dużo, biorąc pod uwagę ciągle jeszcze
relatywnie szybki zakładany wzrost PKB. Rząd PiS planuje w znacznej mierze
finansować wydatki w 2020 roku dochodami jednorazowymi, które mogą nie być
w pełni uwzględniane przez MFW – taka polityka nie gwarantuje jednak
długookresowej stabilności budżetu.

Bilanse budżetowe w Unii Europejskiej w 2020 roku
% PKB

-2,5%
-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

R
u

m
u

n
ia

W
ło

ch
y

P
o

ls
ka

Fr
an

cj
a

H
is

zp
an

ia

W
ęg

ry

W
. B

ry
ta

n
ia

B
el

gi
a

Fi
n

la
n

d
ia

G
re

cj
a

Sł
o

w
ac

ja

Ło
tw

a

A
u

st
ri

a

C
h

o
rw

ac
ja

Es
to

n
ia

C
ze

ch
y

B
u

łg
ar

ia

D
an

ia

P
o

rt
u

ga
lia

Sł
o

w
en

ia

Ir
la

n
d

ia

Sz
w

ec
ja

H
o

la
n

d
ia

Li
tw

a

M
al

ta

N
ie

m
cy

Lu
ks

em
b

u
rg

C
yp

r

Nowa prognoza MFW – ostrzeżenie dla Polski



Źródło: Opracowanie własne FOR na podstawie danych MFW (IMF WEO October 2019)

MFW prognozuje, że inflacja w 2020 roku wyniesie 3,5% i będzie najwyższa w Unii
Europejskiej. Cel inflacyjny Narodowego Banku Polskiego to 2,5% przy możliwych
odchyleniach +/- 1 pkt. proc. Według prognozy będziemy więc na granicy poziomu
dopuszczalnego przez NBP, wyraźnie powyżej celu.

Inflacja w Unii Europejskiej w 2020 roku
Średni wzrost cen konsumenckich w ciągu roku
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Źródło: Opracowanie własne FOR na podstawie danych MFW (IMF WEO October 2019)

Inwestycje w polskiej gospodarce 2019-2024 spadną o 0,5 pkt. proc. PKB. W tym
czasie inwestycje w innych post-socjalistycznych państwach członkowskich UE
wzrosną o 1,4 pkt. proc. PKB. Polska wciąż nie zbliża się do celu inwestycji na
poziomie 25% PKB z tzw. planu Morawieckiego, podczas gdy inne kraje naszego
regionu osiągną go w 2024 roku.

Stopa inwestycji w Polsce, Niemczech i regionie, prognoza do 2024 roku
Inwestycje państwowe i prywatne jako % PKB
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