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Warszawa, 29 pazdziernika 2018 r.

Komunikat FOR 31/2018:
Nieporozumienia ws. podniesienia ratingu Polski przez agencje Standard & Poor’s

Podniesienie ratingu Polski przez agencje Standard & Poor’s wzbudzito wiele réznych
interpretacji, wérod nich mylnych lub przesadnych reakcji. Wielu obserwatordw traktowato
ten ruch jako poprawe oceny dtugofalowych perspektyw gospodarczych Polski, podczas gdy
w rzeczywistosci jest to jedynie cofniecie obnizki ratingu ze stycznia 2016 roku, czyli poczatku
rzgdow Prawa i Sprawiedliwosci. Obecny rating Polska miata juz w latach
2007-2015 i to pomimo ze przypadat na nie globalny kryzys finansowy oraz kryzys
wyptacalnosci w strefie euro. Przywrdcenie wczesniejszego ratingu to wynik m.in.:

o Pozytywnych zmian strukturalnych w sektorze prywatnym, ktére trwajg niezaleznie
od polityki gospodarczej rzadu PiS. Rozwdj sektora przedsiebiorstw, przy
jednoczesnym odptywie pracownikdw z rolnictwa, podnosi produktywnos¢ polskiej
gospodarki. Jednocze$nie w 2017 roku Polska zanotowata pierwsza od 1995 roku
nadwyzke na rachunku obrotéw biezgcych — co S&P przypisuje nadwyice
rozwijajgcego sie sektora ustug.

o Wycofania sie PiS z czesci niebezpiecznych lub kosztownych obietnic wyborczych
(przewalutowania kredytéw frankowych, podniesienia kwoty wolnej od podatku)
i roztozenia w czasie realizacji pozostatych. W efekcie roczny koszt realizacji
wyborczych obietnic w 2017 roku wynidst ok. 27 mld zt zamiast szacowanych na
ok. 60 mld zt obietnic z kampanii wyborczej. Jednoczesnie opdznienie realizacji czesci
obietnic wyborczych, w warunkach dobrej koniunktury dato czas na wzrost dochodéw
i obnizenie innych wydatkdw. Warto jednak pamietad, ze koszt obnizenia wieku
emerytalnego bedzie narastat w czasie, w zwigzku z czym w 2018 roku koszty realizacji
obietnic PiS siegng juz ok. 35 mid zt.

o Znacznego naptywu cudzoziemcdw do Polski, ktérzy wspierajg wzrost gospodarczy
uzupetniajgc  braki pracownikéw. Rzad PiS, wbrew antyimigracyjnej retoryce
z kampanii wyborczej, nie zablokowat ich naptywu.

12 pazdziernika br. Standard & Poor’s podniosta rating dtugu publicznego Polski, konkretnie
dtugookresowy rating w walutach obcych z "BBB+" do "A-", dtugookresowy rating w ztotéwkach
z "A-" do "A" oraz krétkookresowy rating w ztotéwkach z "A-2" do "A-1". Jest to jedynie cofniecie
obnizki ratingu, ktorej S&P dokonata prawie trzy lata temu, w styczniu 2016 roku na poczatku
rzgdu Prawa i Sprawiedliwosci. Obecny rating Polska miata juz w latach 2007-2015 i to pomimo
ze przypadat na nie globalny kryzys finansowy i kryzys wyptacalnosci w strefie euro.

Dziatania PiS jak dotad nie zatrzymaty pozytywnych zmian zachodzacych w sektorze prywatnym,
chociaz ograniczyly stope inwestycji prywatnych. Polska w 2017 roku po raz pierwszy od 1995
roku zanotowata nadwyzke na rachunku obrotéw biezgcych (0,3% PKB), co wskazuje na
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poprawe konkurencyjnosci. S&P przypisuje to silnej nadwyzce w rozwijajgcym sie sektorze
ustug. Ciggty odptyw pracownikdéw z rolnictwa i wzrost sektora przedsiebiorstw podnosza
produktywnosc polskiej gospodarki.

PiS wycofato sie z czesci niebezpiecznych Ilub kosztownych obietnic wyborczych
(przewalutowanie kredytdw frankowych, podniesienie kwoty wolnej od podatku), a realizacje
pozostatych roztozyto w czasie. W efekcie roczny koszt realizacji wyborczych obietnic w 2017
roku wynidst ok. 27 mld zt zamiast 59 mld zt zapowiadanych w kampanii — pomimo szkodliwego
i kosztownego obnizenia wieku emerytalnego oraz wprowadzenia programu ,,Rodzina 500+”.
W 2018 roku koszt ich realizacji wzrosnie do ok. 35 mld zt (rosngce koszty obnizenia wieku
emerytalnego). OpdZniajac realizacje czesci obietnic wyborczych i wycofujgc z innych,
w warunkach dobrej koniunktury rzad miat czas na zwiekszenie dochoddw i obnizenie innych
wydatkdéw. Samo zamrozenie progéw podatkowych w PIT, bedace efektywnym wzrostem
opodatkowania, dato w ciggu 3 lat ok. 3-4 mld zt. Podatek bankowy to dodatkowe 4 mlid zt.
Jednoczes$nie rzad hamujac dynamike ptac w sferze budzetowej w tym samym okresie
zaoszczedzit kolejne 4-5 mld zt. To w potaczeniu z wyzszymi wptywami z VAT dzieki uszczelnieniu
(obecnie szacowane na 13-19 mld zt) i dobrej koniunkturze, ktéra podnosi takze wptywy
z innych podatkdéw, zapobiegto wzrostowi deficytu pomimo nowych wydatkow.

Znaczny naptyw cudzoziemcéw do Polski wspiera wzrost gospodarczy uzupetniajgc braki
pracownikdw. Rzad PiS, wbrew antyimigracyjnej retoryce, nie zablokowat ich naptywu.
NBP szacuje, ze w 2017 roku przebywato w Polsce przecietnie 900 tys. pracownikéw z Ukrainy.

S&P, pomimo przywrdcenia dotychczasowego ratingu Polski, wymienia szereg negatywnych
posunie¢ rzadu PiS dla wzrostu gospodarczego. W szczegdlnosci:

o konflikt z Komisjg Europejska ktory moze zawazy¢ na alokacji funduszy UE dla Polski,

e pogorszenie percepcji rzgdow prawa w Polsce przez inwestorow,

e niepewnosc regulacyjna hamuje inwestycje MSP i zagraniczne,

e obnizenie wieku emerytalnego pogarsza perspektywy wzrostu gospodarczego,

e podatek bankowy ostabia rentownos¢ sektora bankowego,

e dazenie do nacjonalizacji bankéw jest ryzykowne dla branzy,

e polityka fiskalna jest nieco pro-cykliczna zamiast kontr-cykliczna,

e szybki wzrost ptacy minimalnej moze przetozy¢ sie na inflacje.

Pozytywna natomiast zdaniem agencji byta poprawa sciggalnosci podatku VAT, utatwienia dla
cudzoziemcédw i potencjalnie takie okazg sie Pracownicze Plany Kapitatowe.

Na koniec nalezy podkredli¢, ze misjg agencji ratingowych nie jest ocena perspektyw
dtugofalowego wzrostu gospodarki danego kraju, ale ocena ryzyka niewyptacalnosci z punktu
widzenia wierzycieli. Dlatego agencje myslg raczej w perspektywie mozliwosci sptaty
najdtuzszych emitowanych obligacji skarbowych, ktérych horyzont to 10-15 Iat.
Zatem traktowanie ocen agencji ratingowych jako wskaznikow perspektyw dtugofalowego
wzrostu w dtuzszej perspektywie, np. 30 lat i dogonienia poziomu zycia Zachodu,
jest nieporozumieniem.
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FOR zostato zatozone w 2007 roku przez prof. Leszka Balcerowicza, aby skutecznie chroni¢ wolnos¢ oraz promowac
prawde i zdrowy rozsadek w dyskursie publicznym. Naszym celem jest zmiana $wiadomosci Polakéw oraz
obowigzujacego i planowanego prawa w kierunku wolnosciowym.

FOR realizuje swoje cele poprzez organizacje debat oraz publikacje raportéw i analiz podejmujacych wazne tematy
spoteczno-gospodarcze, a w szczegdlnosci: stan finanséw publicznych, sytuacje na rynku pracy, wolnosé
gospodarczg, wymiar sprawiedliwosci i tworzenie prawa. Z inicjatywy FOR w centrum Warszawy i w Internecie
zostat uruchomiony licznik dtugu publicznego, ktéry zwraca uwage na problem rosngcego zadtuzenia panstwa.
Dziatania FOR to takze projekty z zakresu edukacji ekonomicznej oraz udziat w kampaniach na rzecz zwiekszania
frekwencji wyborcze;j.

Wspieraj nas!

Zdrowy rozsgdek oraz wolnosciowy punkt widzenia nie obronig sie same. Potrzebujg zaplanowanego, wytezonego,
skutecznego wysitku oraz Twojego wsparcia.

Jesli jest Ci bliski porzadek spoteczny szanujacy wolnos¢ i obawiasz sie nierozsadnych decyzji politykdw udajgcych
na Twdj koszt Swietych Mikotajéw, wesprzyj finansowo nasze dziafania.

Wyslij przelew na konto FOR (w PLN): 68 1090 1883 0000 0001 0689 0629

W sprawie darowizn, mozesz sie skontaktowac:
Patrycja Satora, dyrektor ds. rozwoju FOR

Tel. 500 494 173

patrycja.satora@for.org.pl

Juz dzi$ poméz nam chroni¢ wolnosé - obdarz nas swoim wsparciem i zaufaniem.

Wyslij przelew na konto FOR (w PLN): 68 1090 1883 0000 0001 0689 0629

KONTAKT DO AUTOROW

Aleksander taszek
Gtéwny Ekonomista
e-mail: aleksander.laszek@for.org.pl

Rafat Trzeciakowski
Ekonomista
e-mail: rafal.trzeciakowski@for.org.pl
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